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Zusammenfassung der Entwicklungen 2008

Kein "Credit Crunch" in
der Schweiz

Robuste Entwicklung der
Unternehmenskredite

Mehr Hypotheken an
private Haushalte

Auch im krisengeschuittelten 2008 entwickelte sich der Kreditmarkt Schweiz"* solide. Es ist hier-
zulande im vergangenen Jahr nicht zu einer Verknappung des Kreditangebots, also zu einem
"Credit Crunch" gekommen. Das Volumen der bewilligten Inlandkredite (Kreditangebot) erhéhte
sich per Dezember 2008 immer noch deutlich um 4.1%, wahrend die effektiv genutzten Kredite
(Kreditnachfrage) einen Anstieg von 3.2% verzeichneten. Besonders stark viel der Anstieg bei
den sogenannten Ubrigen Krediten aus, wo die Limiten innert Jahresfrist um 6.2% erhéht wur-
den. Bei den Hypothekarkrediten fand mit rund 3.2% ein geringeres, aber ebenfalls positives
Wachstum statt. Gegenwartig liegt das Gesamtvolumen der Inlandkredite bei rund 991 Mrd.
CHF.

Innerhalb aller Inlandkredite haben die gesprochenen Unternehmenskredite deutlich zugelegt,
wobei das Wachstum bei den KMU-Krediten klar starker ausfiel als bei den Krediten an Gross-
unternehmen. Die Rickgénge der Hypothekarkredite bei den Grossunternehmen fielen 2008
stark aus. Allerdings spielen sie mit einem Anteil von 14% an den Ausleihungen an Grossunter-
nehmen eine untergeordnete Rolle. Von einem "Credit Crunch" bei den Unternehmenskrediten
kann gegenwértig ebenfalls keine Rede sein.

Bei den Privaten Haushalten hat im 2008 ein Wachstum der Kreditlimiten von rund 2% stattge-
funden, was vollumfanglich durch Hypothekarkredite generiert wurde. Die deutlichen Riickgan-
ge im Bereich der Ubrigen Kredite sind auf den volatilen Charakter dieses Aggregats zuriickzu-
filhren — die Ubrigen Kredite machen gerade einmal 11% aller Kredite an Privathaushalte aus.
Hinzu kommt, dass die Ubrigen Kredite unter anderem aus Konsum- und Leasingkrediten be-
stehen und somit starke zyklische Schwankungen aufweisen.

Abbildung 1 fasst die wichtigsten Entwicklungen im Inlandkreditmarkt Zusammen.

Abbildung 1

Entwicklung der wichtigsten Kreditaggregate per Dezember 2008

= Wachstum/Riickgang von 0% bis und mit 2%, # Wachstum von zwischen 2%-5%, A Wachstum von
5% und mehr, ! Riickgang zwischen 2%- 5%, W Riickgang von 5% und mehr gegentiber Vorjahr.

Total Hypotheken Ubrige Kredite™
Limiten Benlitzung Limiten Benlitzung Limiten Benlitzung
Inlandkredite 0 >
Unternehmen ) A > () A
KMU* () () t () ()
Gross-
unternehmen™ > v ¥ r r
Private
Haushalte v

* Unternehmen mit 1 — 249 Mitarbeitern, 99.4% aller Unternehmen in der Schweiz

** Unternehmen mit 250 und mehr Mitarbeitemn, 0.6% aller Unternehmen in der Schweiz
“*in dieser Publikation immer inkl. Baukredite

Quelle: Schweizerische Nationalbank

! Im Folgenden beziehen wir uns immer auf die Inlandkredite, also Kredite an im Inland domizilierte Schuldner. Sie machen mit iiber 80% den gréssten Anteil aller von Banken

in der Schweiz gesprochenen Kredite aus.
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1 Kreditmarkt Schweiz

Kreditmarkt auch im inter-
nationalen Vergleich solide

Hypothekarkredite
als Herzstick

1.1 Struktur

Der hiesige Kreditmarkt befindet sich nach wie vor in einer soliden Verfassung. Diese Feststel-
lung halt auch einem internationalen Vergleich stand. Abbildung 2 zeigt die Entwicklung der
Kreditlimiten in der Schweiz, der Eurozone sowie ausgewahlten européischen Landern. Allen
Unkenrufen zum trotz steigen die Kreditlimiten in der Eurozone als Gesamtheit nach wie vor an.
Allerdings zeigt sich in Grossbritannien seit Herbst 2007 ein drastischer Riickgang der Wachs-
tumsraten, welche seit rund einem Jahr sogar negativ sind. Im Dezember 2008 verringerten
sich die Kreditlimiten dort um mehr als 20% gegentiber dem Vorjahr. In Spanien und Italien hin-
gegen ist das Wachstum zwar weiterhin positiv hat aber in den letzten eineinhalb Jahren deutlich
an Schwung verloren. Die Wachstumsraten von Italien, Spanien und auch Frankreich ndhern
sich also "von oben" dem Bereich von 5% an und befinden sich somit nahe dem Wachstumsni-
veau der Schweiz. Diese Beobachtung deutet auf einen erwlinschten Normalisierungsprozess
hin, denn in den letzten rund vier Jahren fand in vielen européischen Landern ein regelrechter
Kreditboom statt, was in der Schweiz nicht der Fall war. Grund fiir die gesunde Entwicklung in
der Schweiz ist die Struktur des Kreditmarkts.

Abbildung 2
Wachstum der Kreditlimiten in der Eurozone und der Schweiz (Dezember 2008)
Veranderung gegentiber Vorjahr

30%

US-Subprime Krise

20%

- g . W‘!\L

0% T T T T T T T T T

-10%

-20%

-30%
01/2007 04/2007 07/2007 10/2007 01/2008 04/2008 07/2008 10/2008 01/2009

Eurozone = Deutschland == Schweiz Frankreich Grossbritannien [talien = Spanien

Quelle: Europaische Zentralbank, Schweizerische Nationalbank

Das Volumen der gesprochenen Inlandkredite (Limiten) betrug per Ende Dezember 2008 991
Mrd. CHF. Die Kreditlimiten Ubersteigen das Bruttoinlandprodukt damit um 94%. Im Durch-
schnitt ist jede in der Schweiz wohnhafte Person mit tber 110'000 CHF in Form von Krediten
gegenuber einer Bank verschuldet. Haben wir es hierzulande mit einer Kreditblase und einem
Verschuldungsproblem des privaten Sektors zu tun? Mitnichten! Der hiesige Kreditmarkt besteht
zu 70% aus Hypothekarkrediten. Seit die Schweiz von ihrer hausgemachten Immobilienkrise zu
Beginn der 1990-er Jahre heimgesucht wurde, hat sich der Markt fir Hypothekarkredite deut-
lich stabilisiert und stellt heute eine grundsolide Stiitze des Kreditmarktes dar. Die Vergabe von
Hypothekarkrediten erfolgt heute nach strengeren Richtlinien. Dazu gehéren eine seriése Trag-
barkeitspriifung sowie gut kalibrierte Schatzmodelle zur Festlegung marktgerechter Immobilien-
preise. Hinzu kommt, dass in der Schweiz in den letzten Jahren kein Immobilienpreis-Boom
stattgefunden hat wie beispielsweise in den USA oder Grossbritannien. Die Hypothekarkredite
werden in der Schweiz zu Uber drei Viertel an private Haushalte vergeben, was zu einer im inter-
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nationalen Vergleich hohen Verschuldung der privaten Haushalte mit Hypotheken fihrt. Griinde
fur die hohe Hypothekarverschuldung sind aber nicht etwa spekulative Blasen oder Zweckent-
fremdung der Hypotheken zur Konsumfinanzierung, sondern die steuerliche Abzugsfahigkeit der
Hypothekarschulden sowie die im internationalen Vergleich hohen Bodenpreise.

Neben den Hypothekarkrediten spielen die sogenannten Ubrigen Kredite mit einem Volumenan-
teil von 30% eine deutlich geringere Rolle im Kreditmarkt Schweiz. Die Ubrigen Kredite beinhal-
ten beispielsweise Kontokorrentkredite, Investitionskredite aber auch Leasing- und Konsumkre-
dite und sind somit starker von konjunkturellen Schwankungen abhangig als Hypothekarkredite.
Ebenfalls zum Aggregat der Ubrigen Kredite zihlen fiir unsere Auswertungen die Baukredite.
Hauptschuldner der Ubrigen Kredite sind mit einem Anteil von 80% Unternehmen. Abbildung 3
und 4 geben einen Uberblick iiber die Struktur des schweizerischen Kreditmarktes.

Abbildung 3 Abbildung 4

Inlandkredite nach Kreditart (Limiten) Inlandkredite nach Schuldner (Limiten)
In Mrd. CHF Anteil am jeweiligen Kreditaggregat

1'200

m Ubrige Kredite
1'000 W Hypotheken

800

600
400

200

Private Haushalte

Quelle: Schweizerische Nationalbank

Starkes Wachstum bei den
Ubrigen Krediten

Gemassigte Entwicklung
bei den Hypotheken

100%

80%

60%

40%

20%

0% r

Total Hypotheken Ubrige Kredite

M Private Haushalte M Landwirtschaft M Verarb. Gewerbe und Industrie
Bau Handel Gastgewerbe

W Verkehr sonst. Finanzierungsinst. M Versicherungen

Total nternehmen -
U Dienstleistungen Ubrige m Off. Sektor"

* Offentliche Verwaltung, sonst. éffentliche Dienstleistungen, Unterrichtswesen, Gesund-
heits- und Sozialwesen
Quelle: Schweizerische Nationalbank

1.2 Inlandkredite — Entwicklung und Marktanteile

Die gesprochenen Inlandkredite erhdhten sich im 2008 um 4.1% und setzten damit den seit
2003 eingeschlagenen Expansionspfad etwas verlangsamt fort (Abbildung 5). Im vergangenen
Jahr haben sich besonders die Ubrigen Kredite deutlich erhéht. Per Dezember 2008 verzeich-
neten sie ein Wachstum von rund 6% gegenlber dem Vorjahr. Verglichen mit einem Anstieg
von 13% im November hat sich das Wachstum zwar deutlich abgeschwécht, dies ist aber ange-
sichts der hohen Volatilitat dieses Kreditaggregats keine Seltenheit.

Deutlich moderater entwickelten sich die Hypothekarkredite. Nachdem das Wachstum bei den
Hypothekarkrediten seit Anfang 2008 kontinuierlich an Fahrt verloren hatte, konnte zum Jah-
resende hin eine Wachstumsbeschleunigung verzeichnet werden. Die Hypothekarkredite stie-
gen um 3.2%; sicherlich eine Folge der in den letzten Monaten deutlich gesunkenen Hypothe-
karzinsen.

Swiss Issues Branchen 6
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Abbildung 5 Abbildung 6
Entwicklung Inlandkredite (Limiten) Inlandkredite nach Bankengruppe 2008
Wachstumsraten gegeniiber Vorjahr Wachstumsraten gegeniiber Vorjahr
15% 5% 3% -1% 1% 3% 5% 7% 9% 11% 13%
— Total Kredite
10% —— — Hypotheken Alle Banken

Ubrige Kredite

5% C‘N\\CCS
ﬂ,w‘ N Grossbanken
0% y/\fcvﬁl/\\Pﬂ

Kantonalbanken

M Total Kredite
M Hypotheken
Ubrige Kredite

-5%

Regionalbanken

-10%

-16% & T T T T T T T T T Ubrige Banken*
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Quelle: Schweizerische Nationalbank *vor allem die Raiffeisenbanken, Handelsbanken und die Auslandsbanken
Quelle: Schweizerische Nationalbank

Grossbanken als wichtigs- Abbildung 6 zeigt die Entwicklung der Kreditlimiten im Jahr 2008 nach Bankengruppen. Auch

ter Anbieter von Inlandkre- auf Ebene Bankengruppe kam es nicht zu einer Reduktion der gesprochenen Ausleihungen. Mit

diten Ausnahme der Grossbanken haben alle Bankengruppen ihre Kreditlimiten sogar tberdurch-
schnittlich ausgeweitet. Offensichtlich gingen die im vergangenen Jahr starken Zuflisse an
Kundengeldemn bei den Kantonalbanken und den Ubrigen Banken mit einer Ausweitung der
Kredittatigkeit einher. Auch die Regionalbanken und Sparkassen haben 2008 mehr Kreditlimi-
ten gesprochen. Als Folge der unterschiedlichen Volumenentwicklungen unter den Banken-
gruppen ergaben sich entsprechende Marktanteilsverschiebungen. Abbildung 7 zeigt die Markt-
anteile im Inlandkreditgeschaft per Ende 2008, sowie die Veranderung seit Ende 2007 in Pro-
zentpunkten (PP). Es zeigt sich, dass die Grossbanken, trotz Anteilsverlusten, mit einem
Marktanteil 38% die wichtigsten Anbieter von Inlandkrediten bleiben. Betrachtet man das ge-
samte Inlandkreditvolumen, so konnten die Ubrigen Banken mit +0.8 Prozentpunkten die gréss-
ten Marktanteilsgewinne verbuchen, gefolgt von den Kantonalbanken.

Abbildung 7
Entwicklung der Marktanteile - Inlandkredite
Marktanteile (Limiten) per Ende 2008 sowie Verénderung seit Ende 2007 in Prozentpunkten

Total Kredite

Ubrige Banken
24.0% (+0.8 PP) Grossbanken
38.1% (-1.0 PP)

Hypotheken Ubrige Kredite

Kantonabanken
30.4% (+0.2 PP)

Ubrige Banken _
22.6% (+0.8 PP) Ubrige Banken

27.0% (+0.8 PP)

Kantonalbanken Kantonalbanken

33.9% (-0.1 PP)

22.2% (+0.9 PP)

Quelle: Schweizerische Nationalbank
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1.3  Unternehmenskredite — Entwicklung und Marktanteile

Die Versorgung der hiesigen Unternehmenslandschaft mit Bankkrediten konnte auch im 2008
aufrecht erhalten werden. Insgesamt erhdhten sich die gesprochenen Unternehmenskredite im
vergangenen Jahr um 7.2%. Verantwortlich fur dieses solide Wachstum waren sowohl das bei
Firmenkrediten wichtige Aggregat der Ubrigen Kredite als auch die Hypotheken. Bei den Ubri-
gen Krediten wurde ein Wachstum von 10.0% verzeichnet, wahrend sich die Hypothekarkredite
im Jahresverlauf etwas langsamer entwickelten (+3.3%) (Abbildung 9 auf Seite 8).

Aufschlussreich ist die Betrachtung der Kreditvolumina nach Unternehmensgrosse (Abbildung
8). Dabei zeigt sich, dass sowohl die Kredite an Grossunternehmen (250 und mehr Mitarbeiter)
als auch die KMU-Kredite (1-249 Mitarbeiter) 2008 positive Wachstumsraten verzeichneten.
Die Kredite an KMU wuchsen dabei deutlich starker, als jene an Grossunternehmen, wobei der
starke Anstieg bei den KMU vor allem durch die Mittelgrossenfirmen (50 bis 249 Mitarbeiter)
getragen wurde.

Abbildung 8
Entwicklung der Unternehmenskredite
Verénderung gegentiber Vorjahr in %

Total Hypotheken Ubrige Kredite
Limiten Benlitzung Limiten Benlitzung Limiten Benlitzung

Unternehmen +7.2 +5.3 +3.3 +4.3 +10.0 +6.4
1 bis 9 MA +0.9 +3.7 +8.2 +8.3 -7.5 -5.9
10 bis 49 MA +2.2 +2.6 +4.2 +4.7 +0.6 -0.5
50 bis 249 MA +56.7 +22.3 -0.2 +2.3 +92.1 +44.6
KMU +8.9 +5.9 +6.6 +7.1 +11.1 +3.7
Grossunter- 18 433 239 206 +79 +105

Quelle: Schweizerische Nationalbank

Bei den Grossunternehmen hat eine "Normalisierung" stattgefunden. Nach einem Jahreswachs-
tum von rund 32% im November 2008 erhéhten sich hier die gesprochenen Limiten im Dezem-
ber 2008 nur noch um rund 2%. Diese drastische Verlangsamung fand vor allem im Bereich
der Ubrigen Kredite statt, nachdem dort wahrend mehreren Monaten Wachstumsraten ver-
zeichnet wurden, die deutlich Gber dem langfristigen Durchschnitt lagen. Der Wachstumsriick-
gang beim Kreditangebot (Limiten) an Grossunternehmen ging mit einer entsprechenden Ver-
langsamung der Kreditnachfrage einher (Beniitzung) und bestatigt die Prozyklizitat des Kredit-
geschéfts. Denn Verdnderungen in den Kreditvolumina kdnnen sowohl nachfrageseitig tber die
Benitzung als auch angebotsseitig Uber die Limiten begriindet sein.

Swiss Issues Branchen 8
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Abbildung 9

Abbildung 10

Entwicklung Unternehmenskredite (Limiten) Unternehmenskredite nach Bankengruppe 2008

Veranderung gegeniiber Vorjahr

Veranderung gegentiber Vorjahr

25%

2% 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%

20% ) ‘
— Total Untemehmenskredite Alle Banken
15% ——— — Hypotheken
0% — Ubrige Kredite | M Total Kredite
Grossbanken M Hypotheken

5%

A
eSSV
0% SWMWV jv A\/—/b Kantonalbanken

Ubrige Kredite

A S
-10%

-15%

Regionalbanken

-20% - T T T

T T T T T Ubrige Banken*

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Quelle: Schweizerische Nationalbank

Nur geringfligige Verande-
rung der Marktanteile wah-
rend 2008

*vor allem die Raiffeisenbanken, Handelsbanken und die Auslandsbanken
Quelle: Schweizerische Nationalbank

Abbildung 10 zeigt die Volumenentwicklungen der Unternehmenskredite nach Bankengruppen.
Eine Uberdurchschnittliche Ausweitung der gesprochenen Unternehmenskredite fand bei den
Ubrigen Banken sowie bei den Kantonalbanken statt. Mit Ausnahme der Hypotheken weiteten
auch die Grossbanken ihre Kreditlimiten gegentber Unternehmen deutlich aus. Bei den Regio-
nalbanken fand ebenfalls ein positives, aber unterdurchschnittliches Kreditwachstum statt. Be-
trachtet man die Marktanteilsentwicklung per Dezember 2008 so hat sich gegentber 2007 ins-
gesamt nur wenig verandert (Abbildung 11). Die Gruppe der Grossbanken ist nach wie vor der
bedeutendste Anbieter von Unternehmenskrediten, gefolgt von den Kantonalbanken. Eine im-
mer wichtigere Rolle spielen allerdings die Ubrigen Banken. In den letzten finf Jahren konnten
Sie ihren Marktanteil im Firmensegment um tber 5 Prozentpunkte erhéhen.

Abbildung 11
Entwicklung der Marktanteile — Unternehmenskredite
Marktanteile (Limiten) per Ende 2008 sowie Verénderung seit Ende 2007 in Prozentpunkten

Unternehmenskredite

Ubrige Banken
19.8% (+0.5 PP

Grossbanken
42.9% (-0.8 PP)

Hypotheken Ubrige Kredite

Kantonabanken
30.9% (+0.5 PP

Ubrige Banken
165% (+0.4 PP)

Ubrige Banken
22% (+0.4 PP)

Grossbanken
32.5% (-1.3PP)

Kantonalbanken
24% (+0.8 PP)

Kantonalbanken
40.7% (+0.7 PP)

Quelle: Schweizerische Nationalbank
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1.4  Kredite an private Haushalte — Entwicklung und Marktanteile

Die Kreditvolumina an die privaten Haushalte verzeichneten im per Dezember 2008 ein Wachs-
tum von 2.1%, welches zum ersten Mal seit 7 Monaten tUber dem Wachstum des Vormonats
lag. Diese Wachstumsbeschleunigung ist einzig auf die Hypothekarkredite zurlickzufihren — sie
machen beinahe 90% aller Kredite an die Privathaushalte aus. Ob damit der seit Ende 2005
beobachtbare Trend der Wachstumsverlangsamung im Hypothekarmarkt beendet wurde, bleibt
abzuwarten. Zwar befinden sich die Zinsséatze auf historisch tiefem Niveau, was sicherlich ein
Grund fur den jingsten Wachstumsanstieg gewesen sein dirfte und weiterhin auf attraktive
Hypothekarkredite hinweist. Gleichzeitig befinden wir uns aber in einem rezessiven Umfeld, was
angesichts der Prozyklizitdt des Kreditgeschafts nicht unbedingt fir héhere Wachstumsraten
spricht.

Eine untergeordnete Rolle bei den Krediten an die privaten Haushalte spielen die Ubrigen Kredi-
te. Darunter fallen beispielsweise die zyklischen Konsumkredite oder Leasinggeschéfte. Abbil-
dung 12 zeigt, dass die Wachstumsraten bei den Ubrigen Krediten an Privathaushalte seit
Sommer 2007 deutlich korrigiert haben und seit Méarz 2008 sogar negativ sind. Diese Entwick-
lung ist jedoch keineswegs eine Folge der US-Subprime Krise, sondern widerspiegelt die ohne-
hin volatile Entwicklung in diesem vergleichsweise kleinen Kreditaggregat. Darliber hinaus be-
fanden sich die Wachstumsraten Ende 2006 auf historisch hohem Niveau. Am aktuellen Rand
hat sich der Riickgang der Ubrigen Kredite stabilisiert und die Wachstumsrate befindet sich auf
dem Niveau, welches kurz nach den Tiefpunkten des Jahres 2003 registriert wurde.

Abbildung 12

Abbildung 13

Entwicklung private Haushalte (Limiten) Entwicklung nach Bankengruppe im 2008

Veranderung gegentiber Vorjahr

Veranderung gegentiber Vorjahr

256%
— Total Kredite
20%

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10%

— Hypotheken

Alle Banken ‘

1% ———— Ubrige
10%

5% Q«w EANVISEV LY | Grossbanken

0%
-5%

Kantonalbanken M Total Kredite
B Hypotheken

-10%
-15% -

Ubrige Kredite
Regionalbanken

-20%
2000 2001 2002 2003 2004

Quelle: Schweizerische Nationalbank

Uberdurchschnittliche Kre-
ditausweitung bei den
Ubrigen Banken

Ubrige Banken*

2005 2006 2007 2008 2009

* vor allem die Raiffeisenbanken, Handelsbanken und die Auslandsbanken
Quelle: Schweizerische Nationalbank

Die Aufteilung der Kreditentwicklung nach Bankengruppen zeigt, dass die als Grossbanken als
einzige Bankengruppe ihr Engagement gegeniber den Privathaushalten im Jahresverlauf um
1.5% reduziert haben (Abbildung 13). Erreicht wurde dies durch einen Abbau der Ubrigen Kre-
dite um 17%. Dieser Angebotsriickgang mag drastisch wirken, ist aber einerseits auf die hohe
Volatilitat der Ubrigen Kredite zurlickzufiihren und korrespondiert andererseits mit einem noch
starkeren Riickgang der effektiv nachgefragten Ubrigen Kredite (-27%). Alle anderen Banken-
gruppen erhohten die gesprochenen Limiten gegeniiber den privaten Haushalten. Besonders
stark fiel der Anstieg ermeut bei den Ubrigen Banken aus, sowohl im Bereich der Hypotheken
als auch bei den Ubrigen Krediten. Die deutliche Volumenausweitung seitens der Ubrigen Ban-
ken sowie der Rickgang bei den Grossbanken hatten entsprechende Verschiebungen bei den
Marktanteilen zur Folge (Abbildung 14). Die Grossbanken bleiben auch bei den privaten Haus-
halten die wichtigsten Kreditanbieter, mussten aber gegentiber 2007 Marktanteile an die Grup-
pe der Ubrigen Banken abtreten. Besonders deutlich kam diese Verschiebung bei den Ubrigen
Krediten zum Ausdruck.

Swiss Issues Branchen 10
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Der Marktanteilsriickgang der Grossbanken belief sich auf 6.2 Prozentpunkte, wahrend dem
sich jener der Ubrigen Banken im 2008 um 4.4 Prozentpunkte erhohte.

Abbildung 14
Entwicklung der Marktanteile — Kredite an private Haushalte
Marktanteile (Limiten) per Ende 2008 sowie Verénderung seit Ende 2007 in Prozentpunkten

Kredite an private Haushalte

Ubrige Banken
96.7% (+12 PP)

Hypotheken Ubrige Kredite

Kantonabanken
30.0% (+0.0 PP)

Ubrige Banken
24.5% (+0.9PP)

Ubrige Barken
44.8% (+4.4 PP)

Kantonabarken
31.9% (-0.3 PP)

Kantonalbanken

14.7% (+0.5 PP)

Quelle: Schweizerische Nationalbank
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2 Fokus: Kreditversorgung auf Branchenebene

Ubrige Kredite auf
Branchenebene

Solides Kreditwachstum
in der Industrie

Kreditversorgung mit
genugend "Puffer”

Die bisherige Analyse hat gezeigt, dass der schweizerische Kreditmarkt solide aufgestellt ist und
es seit Herbst 2007 hierzulande bislang zu keiner Verknappung des Kreditangebots gekommen
ist. Betrachtet man die Entwicklungen auf Branchenebene etwas néher bestatigten sich die
gemachten Aussagen. Dazu analysieren wir die Entwicklung der Ubrigen Kredite, weil diesem
Aggregat auf Unternehmensstufe eine hdhere Bedeutung zukommt als den Hypotheken. Auch
kénnen bei den Ubrigen Kredite zyklische Schwankungen besser identifiziert werden.

Abbildung 15 zeigt die durchschnittlichen monatlichen Wachstumsraten der Kreditvolumina wéh-
rend der letzten 12 Monaten in ausgewahlten Branchen. Dabei werden einerseits die bewilligten
Kredite (Kreditangebot) als auch die effektiv beanspruchten Kredite (Kreditnachfrage) betrach-
tet. Wie sich zeigt, hat sich in den meisten Branchen das Kreditangebot im 2008 ausgeweitet
und starker als die Kreditnachfrage entwickelt. Besonders stark wurde das Kreditangebot im
Verarbeitenden Gewerbe und im Verkehr ausgeweitet. Ein Rickgang der Kreditnachfrage, bei
praktisch unverandertem Angebot, konnte im Dienstleistungssektor sowie im Offentlichen Sek-
tor beobachtet werden. Die geringen Riickgdnge des Kreditangebots beim Offentlichen Sektor
sind vor dem Hintergrund des gleichzeitig starken Nachfragerlickgangs zu betrachten.

Zusatzlich zur Entwicklung von Kreditangebot und-nachfrage geben die sogenannten ungenutz-
ten Kredite Auskunft Uber die Kreditsituation einer Branche. Der Anteil der ungenutzten Kredite
ergibt sich aus der Differenz zwischen Limiten und Benitzung. Er zeigt an wie viel Prozent der
bewilligten Kreditlimiten noch nicht ausgeschopft wurden. Es handelt sich hierbei also um eine
Art "Kreditpuffer'. Abbildung 15 zeigt, dass im Verkehr sowie im verarbeitenden Gewerbe und
im Bau der Anteil der ungenutzten Kredite vergleichsweise hoch ist. Hier kdnnen noch rund 60-
63% der bewilligten Kredite ausgeschépft werden. Auch das Handelsgewerbe und der Offent-
liche Sektor sowie der Dienstleistungssektor sind, gemessen an den ungenutzten Krediten,
noch ausreichend mit Krediten versorgt. Auf deutlich tieferem Niveau befinden sich die unge-
nutzten Kredite hingegen im Gastgewerbe. Die hohe Kreditbeanspruchung im Gastgewerbe ist
eine flr diese Branche typische Erscheinung. Unter Berlcksichtigung des Unternehmerlohns
schreiben rund zwei Drittel der Hotels und Restaurants in der Schweiz rote Zahlen, wodurch ei-
ne intensive Nutzung der bewilligten Kredite kaum verwundert.

Abbildung 15
Kreditangebot und Kreditnachfrage nach Branchen
Durchschnittliches Wachstum der letzten 12 Monate, Anteil der ungenutzten Ubrigen Kredite (%)
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Quelle: Schweizerische Nationalbank
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